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Bt A T BTG T AR RIS R f L 55, 7 SRS B KB G, (RN S
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BT H LS5 BRI A 7.75% . -0.76%, - EJE K N5 MR 2k A A1 2 1 F it
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	问题4
	一、2011年至今海四达电源的主要电池产品及其主要应用领域的变化情况及原因，各阶段的主要生产工艺、研发技术、机器设备、技术人才需求等是否发生重大变化，相关调整和处理过往存货、机器设备、固定资产等是否产生大额成本费用或计提大额减值，是否对标的公司报告期及未来的财务状况和经营成果产生重大不利影响
	（一）2011年至今海四达电源的主要电池产品及其主要应用领域的变化情况及原因
	（二）各阶段的主要生产工艺、研发技术、机器设备、技术人才需求等是否发生重大变化
	1、生产工艺
	2、研发技术
	3、机器设备
	4、技术人才需求

	（三）相关调整和处理过往存货、机器设备、固定资产等是否产生大额成本费用或计提大额减值，是否对标的公司报告期及未来的财务状况和经营成果产生重大不利影响

	【核查意见】

	问题11
	【回复】
	一、结合海四达电源产能扩张和生产经营情况、同行业可比公司情况，说明海四达电源2021年总体营业收入、境外营业收入和三元圆柱、磷酸铁锂锂离子电池营业收入大幅上升的具体原因和合理性。
	（一）海四达电源产能扩张和生产经营情况、同行业可比公司情况，说明海四达电源2021年总体营业收入和三元圆柱、磷酸铁锂锂离子电池营业收入大幅上升的具体原因和合理性
	（二）海四达电源境外营业收入大幅上升的具体原因和合理性

	二、说明2020年海四达电源应收账款余额占营业收入比重较高的原因及合理性
	（一）2020年疫情得到控制后，标的公司销售收入增长较快，相对集中在下半年
	（二）部分以前年度新能源汽车电池业务形成的应收账款金额较大、账龄较长
	（三）标的公司对中国移动的应收账款金额较大
	（四）2021年末应收账款余额占营业收入比重已大幅下降

	三、结合标的公司2021年营业收入大幅增长的情况，说明营业收入确认的具体政策，相关收入政策是否与2020年存在差异，是否存在突击确认大额营业收入的情况，营业收入确认的期间是否准确。
	四、分产品类型说明三元圆柱和磷酸铁锂锂离子电池的前五大客户名称、金额及占比，与标的公司的关联关系，2021年新增客户的合作稳定性情况及其对未来生产经营的影响，是否存在单一客户的重大依赖。
	（一）三元圆柱锂离子电池前五大客户
	（二）磷酸铁锂锂离子电池前五大客户
	（三）2021年新增客户的合作稳定性情况及其对未来生产经营的影响
	（四）是否存在单一客户的重大依赖


	【核查意见】

	问题12
	重组报告书显示，海四达电源2021年采购金额占营业成本比例较高的三元材料、磷酸铁锂、电解液和PVDF的平均单价较2020年分别上升了41.27%、53.44%、152.01%和119.81%。报告期内的前五大供应商杭州微慕的注册资本为2,241.848万元，但2021年你公司向其采购额达到10,107.04万元。
	【回复】
	一、结合同行业可比公司情况，说明海四达电源主要原材料平均单价出现大幅上升的原因及合理性，以及原材料价格上升对未来海四达电源持续盈利能力、与主要供应商合作的稳定性的影响
	（一）主要原材料平均单价出现大幅上升的原因及合理性
	1、三元材料
	2、磷酸铁锂
	3、铜箔
	4、电解液
	5、PVDF

	（二）同行业可比公司情况
	（三）原材料价格上升对未来海四达电源持续盈利能力、与主要供应商合作的稳定性的影响
	1、标的公司产品具有一定的毛利率空间以应对原材料价格上升
	2、随着生产经营规模的扩大，标的公司单位固定成本将有所下降
	3、海四达电源具备一定的成本传导能力
	4、海四达电源通过原材料锁价控制价格上涨的影响
	5、海四达电源将持续开发客户，拓展应用领域


	二、说明杭州微慕的公司全称，其资信能力、资金实力和生产经营情况是否与海四达电源的采购额相匹配
	（一）杭州微慕的公司全称
	（二）其资信能力、资金实力和生产经营情况是否与海四达电源的采购额相匹配


	【核查意见】

	问题13
	重组报告书显示，海四达电源2020年、2021年的综合毛利率分别为20.78%、16.09%，报告期内呈下降趋势。2020年、2021年三元圆柱锂电池毛利率分别为24.32%和22.66%，2021年毛利率高于大部分可比公司；磷酸铁锂锂电池毛利率分别为7.75%、-0.76%，低于可比公司毛利率，主要原因为对磷酸铁锂锂离子电池大客户Exicom和中国移动的合同签订较早，原材料成本较高。
	【回复】
	一、进一步梳理同行业可比公司同类细分产品的毛利率情况，说明海四达电源细分产品毛利率与同行业可比公司差异较大的原因及合理性。
	（一）海四达电源与主要可比公司细分产品结构、应用领域、客户结构对比情况
	（二）海四达电源与可比公司锂离子电池产品毛利率对比情况
	（三）海四达电源细分产品毛利率与同行业可比公司的差异原因具有合理性

	二、说明报告期内磷酸铁锂锂电池毛利率大幅下滑甚至为负的合理性，海四达电源如何管理原材料价格大幅波动的风险和应对的有效措施。
	（一）报告期内磷酸铁锂锂电池毛利率大幅下滑甚至为负的合理性
	（二）海四达电源如何管理原材料价格大幅波动的风险和应对的有效措施


	【核查意见】

	问题17
	请独立财务顾问和会计师补充披露对海四达电源报告期业绩真实性的核查情况，包括但不限于合同签订及执行情况、产销量、收入成本确认依据及其合理性、收入增长合理性、成本真实性、毛利率变化及与同行业可比公司情况对比的合理性、存货及客户真实性、海外销售的真实性等，并就核查手段、核查范围的充分性、有效性及标的资产业绩的真实性发表明确意见。
	【回复】
	一、会计师的核查程序

	【核查意见】


